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1 Vseobecné informace

Obchody s investiénimi ndstroji jsou spojeny s fadou rizikovych faktord, které mohou mit vliv na vynosnost
nebo zirdtovost kazdé investice. Riziko investovani je mozné oznadit jako nebezpedi, Ze investor
nedosdhne oéekdvaného vynosu. Poueni o rizicich tykajicich se obchodl s Investiénimi néstroji a
metoddch jejich snizovani je v Sir§im rozsahu uvefejnéno na www.rb.cz.

2 Vseobecna investicni rizika

e Kazdd forma investice je Gzce spjata s rizikem. Cim vy3§i je oéekdvany vynos, tim vy33i je potencidlni
riziko.

e Doba trvani investice (investiéni horizont) ovliviiuje miru rizika.

e Vynosy Investiénich ndstroji dosazené v minulém obdobi nejsou zdrukou vynost dosaZenych v
budoucnosti.

o Celkové riziko portfolia Ize sniZit investovanim do roznych druhi Investi¢nich néstrojd.

e Obchodovdni s investiénimi ndstroji s vyuzitim Gvéru, tzn. margin trading znamend zvy3ené riziko.
Urokové poplatky za Gvér snizuji celkovy zisk a zéroven vyuZiti Gvéru ndsobi vynosovou miru, coZ se
moize, v pripadé poklesu investi¢niho ndstrojd, projevit vyraznou ztratou.

¢ Klient nese plnou odpovédnost za sprévné zdanéni vynosd z Investi¢nich néstrojo.

Banka upozorhnuje Klienta na zdkladni druhy rizika spojend s investicemi do
Investi¢nich nastrojo:

21 Trzniriziko
Trzni riziko ovliviiuje kolisani vynosovych mér v disledku fluktuace trhu. Trzni ceny Investiénich ndstrojd
mohou stoupat nebo klesat v reakci napf. na zmény ekonomickych podminek, spotiebitelskych preferenci,
drokovych mér. Trznimu riziku jsou vystaveny viechny Investiéni ndstroje. Mé&nové a Grokové riziko jsou
druhy trzniho rizika.

22 Ménové riziko

Pfi investicich do aktiv denominovanych v cizi méné zdvisi riziko a mozny zisk na celkovém vyvoji kurzu
aktiva a ménového kurzu. Nepfiznivy mé&novy vyvoj mize negativné ovlivnit celkovy vyvoj investice i v
pfipadé pozitivniho vyvoje kurzu Investi¢niho néstroje.

23 Urokové riziko

Urokové riziko ovliviiuje kolisani vynosové miry Investi¢nich néstrojd tim, e se méni hladina drokovych
sazeb. Tyto zmény ovliviiuji Investiéni néstroje inverznég, tzn., Ze na zvyseni Grokovych sazeb reaguji akcie
i obligace poklesem cen (obligace zdroven ristem vynost), na snizeni Grokovych sazeb reaguje akciovy i
obliga¢ni trh ristem cen.

24 Riziko likvidity

U investic do Investiénich ndstroj0 (zejména u téch, které nejsou obchodovdny na regulovanych trzich
nebo do jinych na trhu nestabilnich Investiénich ndstroji), je nutné poditat s rizikem, Ze kurz bude
negativné ovlivnén nizkou likviditou nebo Ze dany Investiéni néstroj nebude Klient moci ve zvoleném
okamziku prodat & koupit.

25 Inflaéni riziko

Infla&ni riziko ovliviiuje redlnou vynosovou miru Investiénich instrumentd. Vysokd inflace mize zpUsobit, Ze
investor dosdhne zdporné vynosové miry.
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26 Financ¢ni riziko

Finanéni riziko je spojeno s vyuZitim ciziho kapitalu pfi financovéni firmy. Cim véti &ast aktiv je
financovdna cizim kapitdlem spolecnosti, tim vétsi je finaneni riziko firmy. Pfi investovani do Investi¢nich
néstroj0 se Klient moZe proti rizikdm zajistit. Klient si musi byt védom, Ze podstupované rizika by méla
odpovidat pfedem vybrané strategii a stanoveni finanénich cild.

27 Riziko emitenta

Riziko emitenta znamend nebezpedi, Ze emitent nebude schopen dostdt svym zdvazkim a provadét
platby. V krajnim pfipadé hrozi i ztréta celé investice.

28 Riziko odvétvi

Znamend nebezpedi zmény ceny Investiénich ndstrojd v rdmci poklesu pfisluného odvétvi jako celku.

29 Globalniriziko

Znamend nebezpedi zmény ceny Investiénich ndstroji v rdmci globdlniho poklesu ekonomik stétd a
kapitélovych trho.

2.10 Politické riziko

Znamend nebezpedi zmény ve vztahu k Investiénim ndstrojom v rdmci zmény politické situace. Politické
zmény mohou ovlivnit zejména cenu a prevoditelnost cennych papiri a postaveni emitenta.

211 Rizika v souvislosti s obchodovanim na uveér

Klient moZe ztratit vice penéznich prostiedkd, nez kolik na zaldtku sloZi na marZovy Géet. Pokles kurzo
cennych papird nakoupenych na Gvér miZe znamenat nutnost slozit k obchodnikovi dali prostfedky,
pokud bude chtit zabrdnit nucenému prodeji cennych papird ze svého G&tu. Obchodnik mize prodat
cenné papiry z G¢tu klienta i bez jeho souhlasu. Pokud se vlastni zdroje na marzovém Gé&tu snizi pod
hodnotu likvidagniho marginu, mize obchodnik prodat cenné papiry z marzového G&tu na pokryti rozdilu.
Obchodnik mize prodat cenné papiry z G&tu klienta, aniz by mél povinnost o tom klienta pifedem
informovat. Néktefi investofi se domnivaiji, ze musi od obchodnika obdrzet margin call, aby byl platny a
ze obchodnik nemdze prodat cenné papiru z jejich G&tu k doplnéni udrzovaciho kryti, pokud je obchodnik
nejdfiv nekontaktuje. Obchodnik se zpravidla snazi margin call zaslat, ale neni to jeho povinnosti.

Klient nemé prévo na prodlouzeni doby, do kdy musi doplnit udrZovaci margin. Za uréitych podminek
m0ze dojit k prodlouzeni doby, do kdy musi zdkaznik splnit poZadavky udrZzovaciho marginu, na takové
prodlouZeni viak neméd zdkaznik automaticky narok.

212 Rizika udrzitelnosti

Rizika udrZitelnosti jsou chdpdna jako uddlosti nebo situace v enviromentdlni nebo socidlni oblasti nebo v
oblasti sprévy a fizeni, kterd by v pfipadé, Zze by nastala, mohla mit skuteény nebo mozny vyznamny
nepfiznivy dopad na hodnotu investice. Vyznamnym aspektem rizik udrZitelnosti jsou souvisejici
enviromentdlni a reputaéni rizika, kterd se dotykaiji spoleénosti a emitentd.
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3 Typy investi¢nich nastroju

3.1 Podilové fondy (Podilové listy)

3.1.1 Popis

Podilovy list je investiéni ndstroj, ktery predstavuje podil podilnika na majetku v podilovém fondu a se
kterym jsou spojena dal3i prava plynouci ze zdkona nebo statutu. Sou&et hodnot podilovych listd vytvari
&istou hodnotu majetku v podilovém fondu. Podilové fondy mohou byt vytvofeny zejména jako oteviené
nebo uzaviené. Podilnik otevieného podilového fondu md prévo na odkup podilového listu investiéni
spole&nosti, kterd podilové fond vytvafi. Podilové fondy se ¢leni podle majetku, do kterého investuji
penézni prostiedky anebo rizika trhu na ktery zamé&fuji svoji investiéni politiku:

i) fondy penézniho trhu

ii) dluhopisové fondy,

iii) smidené podilové fondy
iv) akciové fondy

v) fondy fondd apod.

Podilové fondy jsou spravovdny investi¢nimi spoleénostmi. Upozoriujeme, Ze zahraniéni podilové fondy
mohou mit odlidnou prévni strukturu, kterd se li3i od tuzemskych podilovych fondg.

Podilové fondy vyuZivaji v rdmci svych strategii rovnéz derivdtové ndstroje; rozsah jejich pouZiti je uveden
v dokumentech, ktery podilovy fond vydavd, napt. ve statutu.

3.1.2 Vynos

Vyvoj hodnoty podilového listu zavisi na investi¢ni strategii stanovené ve statutu fondu a také vyvoji na trhu
jednotlivych investi¢nich néstrojd drzenych fondem. Vynosy z podilovych listd mohou byt vyplaceny
podilnikdm, pfipadné reinvestovény do fondu. Je-li podilovy list vydéan uzavienym podilovym fondem, Ize
jej obchodovat pouze na kapitdlovém trhu, pfip. proddvat jinym zdjemcim o investici. Investované Eéstka
do podilovych listd ani vynosy z ni nejsou prévné zaruéeny.

3.1.3 Vyhody

Pro investory srozumitelny investiéni ndstroj, pfi investicich je viak nezbytné zohlednit parametry daného
fondu uvedené ve statutech a dal3ich dokumentech vydavanych fondy.

3.1.4 Vybrané typy podilovych fondd

3.1.4.1 Nemovitostni podilové fondy

Nemovitostni fondy jsou zvldstni fondy vlastnéné investicéni spolecnosti, kterd pro akciondre drzi a Fidi
zvléstni fond. Podilové listy predstavuji smluvni ndrok na podil na zisku zvldstniho fondu. Nemovitostni
fondy investuji prostfedky ziskané od akciondfd v souladu s principem diverzifikace rizik zejména do
pozemkd, nemovitosti, podild ve spoleénostech zabyvaijicich se nemovitostmi a podobnych holdingd a do
svych vlastnich stavebnich projektd; drzi rovnéz likvidni finanéni investice (investice do likvidnich aktiv),
napfiklad cenné papiry a bankovni vklady. Likvidni investice slouzi k Ghradé platebnich z&vazkd fondd
(napf. z ndkupu nemovitosti) a k odkupu podilovych listd.

Vynos
Celkové vynosy nemovitostnich fondd z pohledu akciondie spoéivaji jednak v kazdoroéni vyplaté
dividend (pokud je fond rozdéluje a nereinvestuje) a jednak v cenovém trendu vypoctené hodnoty fondu.

Vynos neni mozné uréit predem. Vykonnost nemovitostniho fondu zdvisi na investiéni politice stanovené v
pravidlech fondu, trznich trendech, na jednotlivych nemovitostech, které fond drzi a na dalSich slozkéch
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fondu (cenné papiry, zostatky v bankéch). Pfedchozi vykony nemovitostniho fondu nenaznaduiji jeho
vykony v budoucnu.

Nemovitostni fondy jsou vystaveny rizikim snizené ndvratnosti mimo jiné z divodu nizké obsazenosti
budov. Zejména u vlastnich stavebnich projektt fondd mohou nastat problémy s jejich prvnim prondjmem.
Nizkd obsazenost ma negativni vliv na hodnotu nemovitostniho fondu a vede ke sniZeni vyplacenych
dividend. Investice do nemovitostnich fondd mohou také vést k &dsteéné zirdté vlozeného kapitdlu.
Nemovitostni fondy rovnéz investuji prostfedky a hotovost na Gétech do dal3ich forem investic, zejména do
drocenych cennych papir. Tato Eést majetku fondu je proto vystavena specifickym rizikdm, kter& postihuiji
vybranou formu investice. Pokud nemovitostni fondy investuji do zahraniénich projekts mimo Ceskou
republiku, je akciondf vystaven rovnéz kurzovnim rizikdm, nebof trzni hodnota a ndvratnost téchto
zahraniénich investic se pfi vypoctu ceny emise nebo odkupu podilovych listd pfevadi na koruny.

Cenoveé riziko

Podilové listy je obvykle mozné kdykoliv vrétit za odkupni hodnotu. U nemovitostnich fondi mize zpétny
odkup podilovych listd podléhat omezenim. Ve vyjimeénych pfipadech miZe byt zpétny odkup doéasné
zastaven, dokud nebude proddn majetek nemovitostniho fondu a ziskan vynos z prodeje. Pravidla fondu
mohou stanovit, Ze v pfipadé vréceni velkého poctu podilovych listd |ze zastavit zpétny odkup aZ na dobu
dvou let. V takovém pfipadé nemize fond b&hem tohoto obdobi vypldcet cenu zpétného odkupu.
Nemovitostni fondy se obvykle klasifikuiji jako dlouhodobé investiéni projekty.

Vyhody

Otevfené nemovitosti fondy pfedstavuiji nejiednodudsi a nejbezpecnéjsi zpUsob investice do nemovitosti.

3.1.4.2 Podilové fondy obchodované na burze (ETF)

Fondy obchodované na burzovnich trzich (ETF) pfedstavuji podily ve fondech, s nimiz se na burzovnim
trhu obchoduje jako s akciemi. ETF obvykle tvofi ko§ cennych papirl (napf. akei), ktery odrdzi sloZeni
indexu, fj. kopiruje index podilového listu pomoci cennych papird tvoficich tento index a jejich souasné
véhy. ETF se &asto nazyvaiji ,indexové akcie”. Vynosy ETF zdvisi na cendch cennych papird zafazenych
do kose cennych papiru. Riziko ETF tak zdvisi na riziku cennych papird zafazenych do kose cennych

papird.

Vyhody
Jednoduchy a flexibilni zpdsob investovani do diverzifikovaného kose akcii nebo jinych podkladovych
aktiv.

3.1.5 Rizika spojend s investovanim do podilovych fondd

Cenové riziko Podilové listy Ize obvykle kdykoliv odprodat investi¢ni spolecnosti emitujici
podilové listy za aktudlni odkupni cenu. Ve vyjimeénych pfipadech miZe byt
zpétny odkup podilovych listd doasné zastaven. S nékterymi druhy podilovych
listd |ze obchodovat na burze. Ceny, za které |ze prodat podilové listy, se mohou
lisit od cen, které Ize ziskat odkupem od investiéni spolenosti.

Ménové riziko Neexistuje pouze v pfipadg, jsou-li cenné papiry ve fondu denominované
v &eskych korundch. Pokud jsou cenné papiry denominované v zahraniéni méng,
pak existuje nizké, promérné az vysoké riziko, zélezi viak na pohybu sménného
kurzu cennych papird vici Eeské koruné.

Likvidni riziko Nizké s ohledem na mozZnost prodeje podilovych listd zpét investiéni spoleénosti.
Existuji v3ak vyjimky, napF. v pfipadé specidlnich fondg.
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Kreditni riziko Nizké. Existuje v3ak riziko neplnéni zédvazkd z cennych papird emitentd tvoficich
podilové fondy.

32 Dluhopisy (Zavazkové listy/Zajisténé obligace

3.2.1 Popis

Dluhopis je investiéni ndstroj, ktery vyjadiuje dluznicky zdvazek emitenta vi&i oprdvnénému maijiteli
dluhopisu. Maijitel dluhopisu tak m& ndrok poZadovat po emitentovi splaceni jmenovité hodnoty v dobé
splatnosti dluhopisu a v uréenych terminech i stanovenych vynosd (Grokd). Prédva a povinnosti emitenta
dluhopisd a vlastnika dluhopist (investora) jsou zpravidla uréeny v emisnich podminkdach dluhopisg.
Vlastnik dluhopist neruéi za zavazky spoleénosti.

3.2.2 Vynos

Dluhopisy mohou mit stanoveny vynos jako a) pevnou Grokovou sazbu, b) pohyblivou Grokovou sazbu, c)
nulovou Grokovou sazbu, pficemz vynos pro maijitele plyne z rozdilu mezi niZ3i ndkupni cenou pfi emisi
dluhopist a prodejni jmenovitou cenou vypldcenou pfi splatnosti, d) pfip. jinym zpdsobem. Vyplata
jmenovité hodnoty a vynost z dluhopisd neni prdvné zaruena. Banky a obchodnici s cennymi papiry,
ktefi emituji dluhopisy, se ze zdkona G&astni zdruéniho systému, ktery z&asti uspokojuje investice vlastnikl
dluhopist pfi finanénich potizi emitentd.

3.2.3 Vyhody
Jasny a predem zndmy vynos v pfipadé zejména korpordtnich dluhopist, ktery je zpravidla vy3si nez
vynos stdtnich dluhopisd a ndstrojd penézniho trhu (zpravidla z divodu kompenzace existujicich
korporatnich rizik).

3.2.4 Nékteré zvlastni typy dluhopisu

3.2.4.1 Hypotecni zastavni listy

Hypoteé&ni zdstavni listy jsou dluhopisy vyddvané hypote&nimi bankami s cilem ziskat finanéni prostfedky
na poskytovéni hypoteénich Gvérd. Jmenovitd hodnota a hodnota pomérného vynosu HZL je plné kryta
pohledévkami z hypoteénich Gvérd. Pro Fadné kryti jmenovité hodnoty hypoteénich zéstavnich listh mohou
byt pouzity pohledavky z hypoteénich Gvérd, které neprevysuji 70% ceny zastavenych nemovitosti. HZL
mUze vyddvat pouze banka. Emitent HZL zaqjisfuje dostatecné kryti zdvazkd z hypoteénich zéstavnich listd
v béhu tak, aby soucet pohledévek z hypotecnich Gvérd nebo jejich &asti a celkového ndhradniho kryti
nepokles| pod celkovou vysi zdvazki ze viech jim vydanych HZL na trhu.

3.2.4.2 PodFizené dluhopisy

Podfizeny dluhopis je dluhopis, u kterého v pfipadé a) vstupu emitenta do likvidace, b) vyddni rozhodnuti
o Upadku emitenta, c) jiného obdobného opatfeni zahranié¢niho emitenta bude pohleddvka z dluhopisu
uspokojena aZ po uspokojeni viech ostatnich pohledévek (s vyjimkou pohleddvek, které jsou obdobné
podfizené.

3.2.5 Rizika spojena s investovanim do dluhopisu

Riziko, Ze dluznik nebude schopen splnit své zdvazky, a to zcela nebo z&asti,
existuje vzdy. Pfi rozhodovdni o investici je proto nutné vzdy zvaZzovat bonitu a
kreditni postaveni dluznika. K nékterym emitentdm vyddvaji nezdvislé ratingové
agentury rating emitenta nebo dluhopisi, coz pomize investordm pfi orientaci do
investice.

Kreditni riziko
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33 Akcie

3.3.1 Popis
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Investor jako vlastnik dluhopist pfi splatnosti dluhopisu ziské odkupni cenu, které
je uvedena v podminkdach dluhopisu. Emisni podminky viak mohou upravovat
moznost pred&asné splatnosti dluhopisu emitentem.

Pokud je dluhopis prodén pied jeho splatnosti, ziskd investor souasnou trzni
hodnotu, pfiéemz cenu dluhopisu uréuje nabidkou a poptévkou dluhopisu a
souéasnou Urokovou mirou. Napfiklad ceny cennych papird s pevnou sazbou
budou klesat, pokud porostou Groky z dluhopist se srovnatelnou dobou splatnosti.
Opaéné, dluhopisy ziskavaiji na hodnoté, pokud Grok z dluhopisd s podobnou
dobou splatnosti klesne. Zména v kredibilité emitenta mize rovnéZ ovlivnit trzni
cenu dluhopisu.

V pfipadé dluhopist s variabilni Grokovou mirou, u nichz je Urokovd sazba
indexovana podle sazeb na kapitdlovém trhu, existuje riziko, Ze Groky budou
stagnovat, mnohem vys$si nez u dluhopisd, jejichz Grokovd sazba zdvisi na
sazbdch penézniho trhu.

Ukazatel durace popisuje miru zmény v cené dluhopisu jako reakci na zmény v
drokovych sazbdch. Durace zdvisi predevsim na dobé, kterd zbyvé do splatnosti
dluhopisu. Cim delsi doba zbyvé do splatnosti, tim vétsi vliv budou mit zmény v
obecnych Grokovych sazbéch na cenu.

Obchodovatelnost dluhopisd zdvisi na mnoha faktorech, napf. objemu emise,
nomindlini hodnoté dluhopisu, dobé& zbyvaijici do splatnosti nebo podminkdm na
daném trhu. V pfipadé, Ze dluhopisy nebude mozné prodat, vlastnik dluhopisu
bude povinen dluhopisy drzet az do splatnosti.

S dluhopisy Ize obchodovat na regulovanych (napf. burzovnich) nebo jinych
trzich. V pfipadé, Ze dluhopisy nejsou pfijaty na regulovaném ani jiném trhu, musi
emitent zjistit z emisnich podminek, zda emitent je oprévnén & povinen dluhopisy
od vlastnika dluhopisu odkoupit pfed splatnosti dluhopist a za jakych podminek
mohou byt dluhopisy pfevedeny na tieti osobu. Jsou-li dluhopisy obchodovény na
roznych trzich, mohou se ceny dosahované na riznych trzich lisit.

Akcie je investiénim ndstrojem, s nimz jsou spojena prdva akciondfe jako spoleénika podilet se podle
zékona a stanov spolednosti na Fizeni spoleénosti, jejim zisku a na likvidaénim zstatku pfi zaniku
spoleénosti. Akciondf nemd prdvo pozadovat od spolenosti odkoupeni své akcie. Akciondf neruéi za
zdvazky spoleénosti. Akcie mohou byt obchodovény na neregulovanych trzich, pfipadné mohou byt
obchodovény na regulovanych trzich (napf. burzéch).

3.3.2 Vynos

Vynosem z drzby akcii je dividenda a kapitdlovy zisk nebo ztrdta z prodeje akcii. Vyse dividendy zdvisi
na rozhodnuti valné hromady o rozdéleni zisku mezi akciondfe. Vy3e dividend je vyjddiena bud' jako
absolutni &éstka na jednu akcii nebo jako procento nomindlni hodnoty akcii. Vynos ziskany z dividend ve
vztahu k cené akcii se nazyva dividendovy vynos.

3.3.3 Rizika spojena s investovanim do akcii

Cenové riziko

S akciemi Ize obchodovat na regulovanych trzich (napf. burzovnich)
nebo jinych trzich. Ceny - kurzy - se zpravidla uréuji kazdy den na
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zdkladé nabidky a poptévky. V pfipadé, Ze investor nabude akcii,
kterou nelze zobchodovat na vefejnych trzich, musi ze statutérnich
dokumentd  zaijistit pfevoditelnost akcie na tfeti osobu. Na
regulovanych trzich zdvisi kurz akcii na hospoddiském vyvoiji dané
spolecnosti, hospoddfském a politickém prostiedi a mnoha dalsich
raciondlnich i iraciondlnich faktorech. Pfi dpadku emitenta, investor
utrzi ztratu s viozeného kapitélu a to i do 100% vloZené investice. Je-
li akcie kotovéna na nékolika trzich v roznych méndch, investor musi
zohlednit ménové riziko.

Kreditni riziko Vlastnik akcie je akciondfem spolecnosti a mize pfi dpadku emitenta
utrzit 100% ztratu vloZené investice.

Riziko likvidity U akeii pfijatych k obchodovani na nékolika regulovanych trzich
nebo v pfipadé akcii s Gzkym trhem moZe vzniknout problém
s prevoditelnosti akcii.

Ménové riziko Neexistuje riziko, pokud je akcie denominovand v eskych korundch.
Pokud je akcie denominovand v zahraniéni méné, existuje nizké,
promérné az vysoké riziko, zdlezi viak na pohybu sménného kurzu
vi&i Eeské koruné.

Obchodovani s akciemi na V pfipadé obchodd na regulovanych trzich akciondf musi dodrzovat
regulovanych trzich pravidla obchodovani pFislusného trhu (napf. obchodovani v
objemech, &as obchodovani, typy pokynd).

3.3.4 Vyhody

Pfednosti investice do akcii obchodovanych na regulovanych trzich je moZnost vysokého vynosu, existuji
viak vyznamnd rizika toho, Ze vysokého vynosu nebude dosazeno.

34 Opce

3.4.1 Popis

Kupuijici opce (drzitel) je oprévnén koupit (call opce), pfip. prodat (put opce), uréité podkladové aktivum
za pifedem pevné uréenou cenu kdykoliv b&hem stanovené doby (americkd opce) & v den jeji splatnosti
(evropské opce). Pokud kupujici opce své pravo uplatni, proddvaijici (vystavitel) je povinen dané
podkladové aktivum koupit, pfip. prodat.

Cenou opce je opéni prémie, kterou kupujici plati proddvajicimu joko kompenzaci za riziko spojené
s vypsdnim opce. Vy3e opéni prémie je odvozena z rozdilu mezi aktudlni trzni cenou podkladového aktiva
a cenou sjednanou (vnitini hodnota). Na burzovnich trzich se opéni prémie vytvéii na zdkladé nabidky a
poptavky. Rozdil mezi opéni prémii a vnitini hodnotou stanovuje Easovou hodnotu opce. Cim je doba do
splatnosti del3i, tim je i éasovd hodnota opce vyssi. S pofizenim opce jsou spojeny i transakéninéklady.

3.4.2 Vynos

V okamziku sjednéni opce je pfedem stanovena realizaéni cena podkladového aktiva. Drzitel opce si tak
zajistuje cenu tohoto aktiva v budoucnu. V pfipadé kupni opce dosdéhne vynosu, pokud je sjednané cena
podkladového aktiva vyssi nez jeho cena v den realizace opce. V pfipadé prodejni opce musi byt pro
dosazZeni vynosu cena podkladového aktiva v den realizace niZsi nez cena sjednand. Pokud je rozdil
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mezi pfedem sjednanou cenou a aktudlini cenou pro drzitele opce nevyhodny, opci nemusi uplatnit. Utrpi
ztrdtu maximdlné do vy3e vloZeného kapitdlu. Vynosu |ze dosdhnout i prodejem samotné opce. Pokud
dochdzi na trhu ke zvySeni ceny podkladového aktiva, roste i hodnota kupni opce. V pfipadé prodejni
opce dochdzi ke zvyseni jeji ceny, pokud trzni ceny podkladového aktiva klesaii.

3.4.3 Rizika spojena s investovanim do opci

Cenové riziko Vysi opéni prémie a ndslednou trzni hodnotu opce ovliviiuje vyvoj ceny
podkladového aktiva. Rostouci kolisavost ceny podkladového aktiva zvysuje
hodnotu opéni prémie. Vys3i volatilita ceny zvy3uje pravdépodobnost uplatnéni
opce a znamend tedy jeji vy33i cenu. Naopak cena opce klesd, &im kratii je doba
do splatnosti. Hodnota opce se kazdy den méni. Dojdeli ke zméné ceny
podkladového aktiva, opce Easto reaguji nedmémé vysokym vykyvem. Dochdzi
tak k tzv. pdkovému efektu, ktery viak funguje obéma sméry. Riziko investice se
zvy3uje s velikosti pdkového efektu.

Ménové riziko Pokud je opce v CZK, z&dné riziko nehrozi. V pfipadé investice do ménové opce
&eli kupuijici devizovym rizikim plynoucich z pohybu mé&novych kurzo.

Velikost Grokového rizika opce zdleZi na splatnosti a struktufe opce. RUst trznich
Urokové riziko  drokovych sazeb md pozitivni vliv na hodnotu opéni prémie kupni opce. V pfipadé
prodejni opce je dopad opaény.

Riziko likvidity Likvidita opce se zvy3uje s velikosti emise. Velikost rizika je promérné az vysokd
pro transakce na burzovnim trhu, ktery podléhd regulaci. Pro transakce
mimoburzovni je riziko promérné.

3.4.4 Vyhody

Vyhodou tohoto investiéniho instrumentu je moZnost drZitele zabezpedit se proti zméné ceny
podkladového aktiva. Drzitel md také Sanci realizovat pdkovy efekt pfi Gsp&3ném prodeji. Prodavaijici
realizuje okamzity pFijem pfi vypsdni, tato pozice viak obecné pfindsi vétsi riziko. Vyse celkové zirdty pro
proddvajiciho neni limitovdna a moZe pfesdhnout hodnotu opéni prémie.

Investovat do opci se doporucuje zkusenym investordm s dostateénou znalosti tohoto ndstroje a moznostmi
sledovat aktudlni déni na trhu. Kupujici opce by si mé&l umét spocitat, jakym zplsobem se mize cena
podkladového aktiva zménit, aby zUstala investice po zohlednéni vyse prémie a souvisejicich transak&nich
ndkladi ziskové.

35 Warrant (Op¢ni list)

3.5.1 Popis

Opéni list je zpUsobem ocenéni i obchodovdnim blizky opci. Obdobné jako u opce je jeho drZitel
opravnén koupit &i prodat podkladové aktivum (akcie, akciovy index, ména, komodita) za pfedem
siednanou realizaéni cenu v probéhu doby platnosti opéniho listu & v den jeho splatnosti. Proddvaijici je
povinen podkladové aktivum prodat &i koupit. U opéniho listu k redInému plnéni, tj. k ndkupu nebo prodeji
podkladového aktiva, nedochézi. Proddvaijici pouze vyplati kupujicimu rozdil mezi realizaéni a aktudlni
cenou. Opéni listy proti opcim maiji uréité omezeni, kterd souviseji pfedevsim s moznosti vypisovéni. Cena
opéniho listu je ddna velikosti rozdilu mezi realizaéni a aktudlni cenou (vnitini hodnota) a dobou do
splatnosti opé&niho listu (asové hodnota). Casovd hodnota opéniho listu se se zkracujici se dobou do
splatnosti snizuje. Opéni listy jsou obchodovény na burzdch nebo na mimoburzovnim trhu. Jejich cena je
tedy ovlivnéna i nabidkou a poptdvkou investord, pohybem ceny podkladového aktiva a Grokovou
sazbou.
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3.5.2 Vynos

Vynos z opéniho listu je dén rozdilem mezi realizagni a aktuélni cenou podkladového aktiva. Pi
vyhodnoceni investice je ddle tfeba odedist kupni cenu opéniho listu a transakéni ndklady. Zirdta
kupujiciho mizZe byt maximdlné do vy3e investovaného kapitélu. Vyse ztraty proddvajiciho neni nijak
limitovand. Neuplatnénim prdva spojeného s drzbou opéniho listu investorem vede k celkové ztraté
investice.

Opéni list je pro investory atraktivni diky moznosti realizovat pékovy efekt. | drobnd zména ceny
podkladového aktiva mizZe zpUsobit velkou zm&nu ceny opéniho listu. Vzhledem k tomu, Zze pdkovy efekt
pUsobi obousmérng, miZe vést nejen k velkému vynosu, ale v nékterych pfipadech i ke ztrdté
investovaného kapitdlu.

3.5.3 Rizika spojend s investovanim do Warranto

Uvérové riziko Kreditni riziko je dano kredibilitou prodévaiiciho. Pokud se prodévaiici op&niho listu
dostane do platebni neschopnosti a nebude schopen plnit své zdvazky, hrozi
investorovi ztrta celého investovaného kapitdlu.

Riziko likvidity  Opc¢ni listy jsou zpravidla vydévdny v mensich emisich, coz zvysuje riziko jejich
likvidity. Likvidita je ddna zejména ndkupni a prodeijni kotaci spoleénost, kterd opéni
list emituje.

Urokové riziko Velikost Grokového rizika opéniho listu zdlezi na jeho splatnosti a struktufe. Rost
trznich Grokovych sazeb md pozitivni vliv na hodnotu kupniho opéniho listu.
V pfipadé prodejniho opéniho listu je vliv na hodnotu opaény. Koliséni drokovych
sazeb md nepfimy dopad i na podkladové aktivum.

Cenové riziko  CenoVvé riziko je ddno cenovou volatilitou podkladového aktiva. Pohyb ceny
podkladového aktiva se promitd do hodnoty opéniho listu vysokym vykyvem diky
pdkovému efektu. Ten mizZe vést nejen k vysokym ziskim, ale i velkym ztratém.

Ménové riziko  Ménové riziko nastdva pi investici do ménovych opénich listd. Hodnota opéniho
listu zavisi na smé&nném kurzu mény podkladového aktiva.

3.5.4 Vyhody

Opéni list je povazovén za vysoce rizikovy cenny papir. Vzhledem ke snizujici se asové hodnot& opéniho
listu s blizici se dobou splatnosti se nedoporuéuje koupé opéniho listu t&sné pied koncem jeho platnosti.
Investice do opénich listd by méli provadét pouze investofi, ktefi jsou schopni identifikovat a zhodnotit
viechna jejich rizika. Investor si musi uvédomit, Ze &im vy33i je pdkovy efekt opéniho listu, tim je investice
rizikovéj$i. Obdobné jako u opce, znd kupujici svou maximdlni ztratu. U proddvajiciho neni vy3e zirdty
omezena. Omezend likvidita sekundérniho trhu miZe zpUsobit vykyvy ceny & potize pfi Gplném
provedeni objedndvky.

36 Strukiurované produkty

3.6.1 Popis

Strukturované produkty jsou investiéni ndstroje kombinované z nékolika finanénich produktd, z nichz
alespon jeden je obvykle derivat. Derivaty jsou obecné finanéni instrumenty, jejichz hodnota je odvozena
od hodnoty podkladového aktiva (napf. ména, komodita, akcie, index). Hodnotu derivatd déle ovliviuii i
jiné faktory jako Urokové sazby, splatnost a volatilita podkladového aktiva.

Piikladem jednoduchych strukturovanych produktd mohou byt zajidténé fondy, které kombinuii
terminovany vklad a opci. Vklad tvofi obvykle zajisfovaci slozku a opce vynosovou slozku. Jinym
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piikladem mize byt garantovany investiéni certifikdt, ktery byvda slozen z nizkorizikového dluhopisu a
opce. Dluhopis ,garantuje” do splatnosti ndvratnost kapitdlu a opce potom tvofi pfipadny vynos,
participaci na podkladovém aktivu. V pfipadé poklesu podkladového aktiva se opce neuplatni a investor
tak ziskd alespofi garantovanou &dst vstupniho kapitdlu.

Strukturované produkty mohou byt také vypovézeny predéasné nebo automaticky, v pfipadé, Zze smluveny
parametr nastane dfive. Strukturovanym produktd je na trhu celé fada, lisi se konstrukci, moZnostmi
vyplaty a v neposledni fadé i ndzvoslovim, proto by se mél investor pred jejich ndkupem dikladné
sezndmit s produktovymi podminkami konkrétniho cenného papiru.

3.6.2 Rizika

Obecné |ze fici, ze strukturované produkty pejimaiji rizika ndstrojd, z nichz jsou slozeny. Proto jsou uréeny
pro zkudenéj3i investory. Investor by se mél pfed pofizenim takového ndstroje dikladné sezndmit se vemi
podminkami a rozsahem potencidlni ziréty. U strukturovanych produktd mdZzeme hovofit prakticky o viech
typech rizik spojenych s investovdnim do investi¢nich ndstrojd, byf v nékterych typech strukturovanych
produkty je sloZzenim vice ndstroji &ést rizik vyznamné snizena.

Ménové riziko Pokud je investicni ndstroj nebo jeho &ast denominovand v cizi ménég, v pfipadé
zmény ménového kurzu moZe byt vynos investice vyznamné ovlivnén i v pfipadg, Ze
vyvoj podkladového aktiva probihd podle ,o&ekdvani”, pficemz na kurzu mize
investor vydélat i redIné ztratit.

Urokové riziko Podobn& jako ménové riziko vstupuje do vynosové miry investiénich ndstrojd dalsi
proménnd dand vyvojem na investicénim trhu - v probéhu asu se vyviji hladina
drokovych sazeb, pfi¢emz zmény Grokovych sazeb pUsobi inverzné - pfi ristu
drokovych sazeb klesaji ceny akcii a dluhopist (u dluhopist zérovefi rist vynost),
na snizeni Grokovych sazeb reaguje trh ristem akcii i dluhopisd.

Riziko likvidity Pro investora znamend, Ze kurz investiéniho ndstroje miZe byt ovlivnén nizkou
likviditou a klient nebude moci jej v pozadovany okamzik nakoupit &i prodat. Toto
riziko se projevuje zejména u maloobjemovych investiénich ndstrojd a pfi
obchodovéni mimo regulovany trh (OTC).

Riziko Cenné papiry vyddvd emitent. MiZe se stdt, Ze emitent nebude z n&jakého divodu
emitenta schopny dostdt svym zdvazkim a provdadét vyplatu vynosu, hodnoty cenného
(kreditni) papiru. V extrémnim pfipadé hrozi zirdta celé investice. Riziko lze vyznamné

eliminovat vybérem divéryhodného emitenta s vy3sim ratingem a obchodovénim na
regulovaném trhu.

Riziko Odviji se od podkladového aktiva derivdatu ve strukturovaném produktu, nékteré

volatility typy derivatd mohou Gplné ztratit svoji hodnotu, typicky opce nebo ztréceji hodnotu
v &ase (warranty, 1j. opéni listy). Vedle toho se hodnota vyviji podle trhu, obvykle na
denni bdzi.

Riziko Pokud vyplata Grokd, dividend nebo jistiny je podminéna budoucim vyvojem

podkladového podkladového aktiva nebo konkrétnimi uddlostmi (cena akcii, hodnota komodit,

aktiva podkladovych indexd apod.), miZe dojit podle vyvoje ke sniZzeni i zastaveni

vyplaty. V souvislosti s podkladovym aktivem je potieba vzit v Gvahu viechna rizika
souvisejici véetn& Urokovych, ménovych, rizika emitenta, rizika odvétvi, globdlniho i
Ovérového rizika. Tyto faktory mohou v prib&hu platnosti ndstroje ovliviiovat jeho
cenu. Riziko emitenta, odvétvi, globdlni i Gvérové riziko mize vést v krajnim pfipadé
k totdlni ztraté z divodu omezeni prdv zajisténych véfitell a nemoznosti oddélit a
ziskat aktiva, kterd nejsou souldsti majetku (konkurzni podstaty) v pfipadé dpadku.
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Vedle toho si investor musi byt védom dafovych rizik.

Riziko V pfipadé, Zze souddsti strukturovaného produktu je derivét s pékovym efektem,
pakového potencidlni vynos i potencidlni ztrdta se zvysuje s timto parametrem a méni se také v
efektu ase, napf. u warrantd (opénich listd) se pdkovy efekt zvyduje s bliZici se splatnosti.

3.6.3 Vybrané typy strukturovanych produktu

3.6.3.1 Akciové dluhopisy (Reverse convertible bond)

Akciové dluhopisy se od klasickych li§i pfedevsim tim, Ze emitent m& pfi splatnosti na vybér, jestli vyplati
nomindlni hodnotu v hotovosti nebo v pfedem uréeném poétu akcii za dojednanou cenu. V dluhopisu je
obsazend opéni prémie, takzZe je u tohoto ndstroje vy33i potencidlni vynos za relativné krétké obdobi.

Rizika

U akciovych dluhopist existuje riziko ztraty hodnoty podkladové akcie nebo indexu a ddle riziko likvidity,
nebot dostupnost na sekunddrnim trhu je limitovana. Vedle toho investor musi vzit v potaz trzni rizika
(mé&nové a Grokové) a riziko emitenta. S podkladovym aktivem potom souvisi riziko volatility.

3.6.3.2 Zadjisténé a strukturované dluhopisové fondy

3.6.3.3 Popis

Zaijidténé fondy maiji obvykle pevné stanovené datum splatnosti a zaméfuji se na dosazeni minimdlniho
vynosu daného v prospektu fondu. K datu splatnosti garantuiji vstupni kapitdl nebo jeho &ast, pfipadné
dalsi drokové zhodnoceni. Skuteny vynos pak mize byt vy3si. Na druhou stranu zqjidténi s sebou pfindsi
ndklady, které se obvykle projevi v poplatcich.

3.6.3.4 Rizika
U zaqjisténych fondd je podstatné riziko likvidity, ménové riziko (byf zajisténé fondy mohou byt do ur¢ité
miry zaqjistény vi&i ménovému riziku) a drokové riziko (roste s lhitou do splatnosti).

3.6.3.5 Investicni certifikaty bez paky

Investiéni certifikdty patii mezi oblibené strukturované produkty, protoze predstavuji alternativu k nékupu
dluhopisd a akcii, investor si mize vybrat z 3iroké nabidky podle podkladového aktiva i rizikového profilu.
Investiéni certifikaty byvaiji navdzané na vyvoj jednotlivych akcii, akciové kose (baskets), akciové indexy,
ménové kurzy i komodity a mohou pfinést dodateény vynos v dobé rostouciho, stagnuijiciho i klesajiciho
trhu. Vzdy zdleZi na nastaveni konkrétniho produktu - podminky jsou popsané v prospektu konkrétniho
certifikdtu. Z prévniho hlediska jsou certifikdty dluzni Gpisy, kdy emitent certifikatu se zavazuje investorovi
za zapUjéené prostiedky provést vyplatu ve stanoveném rozsahu. U akciovych certifikti investor nevlastni
akcie samotné, ale v nékterych pfipadech mé pravo na dividendu. Investi¢ni certifikaty jsou emitovany ve
velké mife renomovanymi finanénimi institucemi a obchoduji se pfimo s emitentem (primdrni trh) nebo na
burze (sekundarni trh).

Zakladni kategorie certifikati

Zakladnimi typy investiénich certifikétd bez péky podle rizikovosti jsou garantované certifikaty s
ochranou kapitalu, dile bez kapitalové ochrany diskontni, expresni, indexové a
participaéni certifikaty, outperformance certifikaty o bonusové certifikaty.

Rizika
Ndkup investiénich certifikatd s sebou nese riziko emitenta vedouci v krajnim pfipadé k totdlni ztraté.
Riziko Ize eliminovat vybérem produktd na regulovaném trhu od renomovanych emitentd (s vysokym
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ratingem). Riziko likvidity souvisi Uzce s emitentem a ocefiovdnim hodnoty certifikdtu, které je omezeno
pouze regulaci trhu. U kazdého certifikatu v cizi méné existuje ménové riziko, které je proménlivé. Investor
by mél ddle vénovat pozornost riziku podkladového aktiva - v pfipadé extrémné negativniho vyvoje bude
investor pIné vystaven trznimu riziku. U investi¢nich certifikdtd navézanych na komodity jsou podkladovym
aktivem futures kontrakty, pfi negativnim vyvoii tak moze emitent certifikat predéasné ukonéit a vyplatit trzni
hodnotu.

3.6.3.6 Pdkové investicni certifikaty

Pdkové investi¢ni certifikaty jsou vysoce rizikové investiéni produkty nékdy oznagované také jako turbo
nebo knock-out certifikaty. Investor koupi certifikdt za ¢ést jeho hodnoty a zbytek financuje Gvérem
(margin trading - obchodovani na Gvér). Vzniké tak pdka - investor miZe za mensi &éstku zndsobit zisk,
ale i prodélek. V krajnim pfipadé investor pfijde o investovany kapitdl a jesté musi uhradit Gvér. Pfi vybéru
turbo certifikétd by se mél investor vedle zdkladnich parametrd zaméfit na ndsledné zminéné
charakteristiky.

Zdakladni parametry pakovych certifikati

Pomeér Upisu - kolik kust certifikdtu je nutné pro ziskéni jednotky podkladového aktiva

Strike - cena podkladového aktiva, u ristovych certifikétd se stanovi kurz rozdilem mezi aktudlni cenou
a strike, u certifikdtd na pokles potom odeétenim aktudlini ceny od strike.

Knock-out - cena podkladového aktiva, kdy certifikdt ztrdci hodnotu. Ristovy turbo certifikat se stane
bezcennym v okamziku, kdy podkladové aktivum prolomi spodni bariéru - tj. hodnota doséhne nebo
propadne pod stanovenou hranici. U certifikdtu na pokles je to opaéné - ztréci hodnotu, kdyz hodnota
podkladového aktiva presdhne horni bariéru a trend trhu jde proti oéekdvani.

Cap - emitentem ohrani¢eny maximdlni podil vynosu investora na podkladovém aktivu, pokud kurz
vzroste nad cap, investor se na ristu vynosové jiz nepodili. Cap souvisi také s diskontem, cozZ je Grovef
slevy diskontovaného certifikdtu oproti pfimé investici do podkladového aktiva.

Gear - uréuje u certifikdtd Groved, o kterou vzroste/klesne hodnota certifikdtu, pokud se zméni hodnota
podkladového aktiva o 1%.

Rizika

Rizika pdkovych certifikdtu jsou shodnd jako u certifikétd bez pdky. Navic pfindsi riziko pakového efektu
vysvétleného vySe - vynos/zirdta neroste linedrné podle podkladového aktiva, ale exponencidlné.
Investor by mél byt na potencidlni vysoké ziraty pfipraven. Riziko prolomeni knock-out hranice - pokud
podkladové aktivum pred splatnosti dosdhne knock-out limit, konéi platnost certifikatu, ktery pozbyvé
hodnoty nebo je vyplacena predem uréend zbytkovd hodnota. Knock-out hranice Ize pfitom dosdhnout
klidn& jednim realizovanym obchodem za cenu uréenou v knock-outu.

37 Swapy

3.7.1 Popis

Swap je dohoda mezi dvéma ¢&i vice stranami o vyméné budoucich periodickych plateb z podkladového
aktiva ve stanoveném obdobi. Spoleénym rysem vétsiny swapd je fakt, Ze se jednd o mimoburzovni
derivdty, jelikoz jsou pfizpUsobeny na miru ob&ma strandm. Mezi nejcastéj§imi swapy se Fadi Grokové
(Interest Rate Swap), ménové swapy a cross currency swapy (dohoda o vyméné jistiny dvou mén a
drokovych ndkladd s nimi spojenych).

3.7.2 Vynos

Vynos je dén rozdilem mezi fixni a aktudlni hodnotou podkladového aktiva/ménového kurzu/drokové
sazby atp. Napf. kupujici Grokového swapu (pldtce fixniho Groku) profituje z ndristu Grokovych sazeb.
Proddvaijici Grokového swapu (pfijemce fixniho Groku) naopak na obchodu vydéld v pFipadé poklesu
drokovych sazeb. Vynos nelze stanovit predem.
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3.7.3 Rizika

Uvérové riziko Uvérové riziko swapu spo&ivé v nebezpedi platebni neschopnosti partnera, nebo
insolvence, tj. mozné docasné nebo trvalé neschopnosti splnit zavazky ze swapu, a
tim vzniku pfipadné nutnosti pokryti transakce prostfednictvim trhu. To mize byt v
n&kterych pfipadech nevyhodné.

Urokové riziko  Urokové riziko v pipadé trokovych swapi (IRS) spocivé v nejistoté ohledné
budoucich zmén trznich drokovych sazeb.

Ménové riziko  Ménové riziko v pfipadé mé&novych swapd spodivé v nejistoté ohledné budoucich
zmén ménovych kurzd.

Riziko Moznosti transferu jednotlivych mé&n mohou byt omezena v disledku devizové
transferu kontroly ze strany stdtu vyddvajiciho danou ménu, coz mize ohrozit realizaci
transakce.

3.7.4 Vyhody

Swapy slouZi investordm jednak za G&elem Fizeni rizika, ale i ke spekulaci & snizeni transakénich ndkladd.
Protistrany si nabizeji vyhodnéji podminky dané podminkami jejich domdciho trhu. Investor musi zvazit
vy3i potencidlni ztraty, kterou nelze pfedem stanovit a neni nijak omezena.

38 Forwardy

3.8.1 Popis

Forward je mimoburzovni dohoda dvou é&i vice stran, v niZ se zavazuji koupit & prodat podkladové
aktivum za pfedem stanovenych podminek v danou dobu v budoucnu.

3.8.2 Vynos

Vynos je ddan rozdilem ceny sjednané v dohodé& a aktudlni cenou podkladového aktiva. Kupuijici profituje,
je-li aktudlni cena méné vyhodnd nez cena realizaéni. Potencidlni ztrdta neni omezend.

3.8.3 Rizika

Cenové riziko Uvérové riziko forwardu spocivd v nebezpedi, Ze v den realizace forwardu bude
mozné pofidit podkladové aktivum za cenu vyhodnéj$i, nez byla sjedndna
v dohodé. Velikost rizika zdvisi na volatilité ceny podkladového aktiva.

Uvérové riziko Uvérové riziko forwardu spociva v nebezpeéi platebni neschopnosti partnera, nebo
insolvenci tj. mozné do&asné nebo trvalé neschopnosti splnit zédvazky z forwardu, a
tim vzniku pfipadné nutnosti pokryti transakce prostiednictvim trhu, coz mize byt
v dany okamzik nevyhodné.

Urokové riziko  Urokové riziko v pfipadé drokovych forwardd spogiva v nejistoté ohledné
budoucich zmén trznich Grokovych sazeb.

Ménové riziko  Ménové riziko v pfipadé ménovych forwardl spocivd v nejistoté ohledné budoucich
zmén ménovych kurzd.

Riziko likvidity Riziko likvidity je déno mirou individualizace podminek obchodu. Cim vice je
kontrakt , ity na miru” protistrand, tim je likvidita instrumentu niZsi.

Raiffeisenbank a.s. Hvézdova 1716/2b = PO 64 = 140 78 Praha 4 = tel.: +420 234 401 111 = fax: +420 234 402 111 = email: info@rb.cz
= web: www.rb.cz = IC: 49240901 = zapsand v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2051



Raiffeisen
BANK

Banka inspiravand klienty

3.8.4 Vyhody

Forwardy slouZi investorim jednak za G&elem Fizeni rizika, ale i ke spekulaci & sniZeni transakénich
nékladd. Investor si musi uvédomit, Ze vynos nelze pfedem stanovit a potencidlni zirdta mize byt
neomezend. Vzhledem k tomu, Ze se jedn& o mimoburzovni obchod, mohou se smluvni strany dohodnout
na konkrétnich podminkéch obchodu. Zéroveri je tfeba brét na védomi, Ze likvidita instrumentu je
omezend.

39 Instrumenty penéiniho trhu

3.9.1 Popis

Mezi investi¢ni ndstroje penézniho trhu patii napi. depozitni certifikaty, obligace, kratkodobé
cenné papiry emitované korporacemi atd. Spoleénym rysem je kratkodoby horizont investovdni.
Investici je moZné provést piimo ¢&i prostfednictvim fondd penézniho trhu.

Fondy penézniho trhu nabizeji rozné investiéni strategie a umoZiiuji investovat volné finanéni prostredky
jak na tuzemském, tak i na zahraniénim trhu.

3.9.2 Vynos

Investi¢ni strategie je vzdy uréena v prospektu cenného papiru. Investofi investujici prostrednictvim fondl
penézniho trhu mohou dosdhnout vyhodnéjdich podminek a tim i vy33iho vynosu diky tomu, Ze fondy
penézniho trhu kumuluji velké objemy penéznich prostiedkd. Vynos byvd zpravidla vyssi nez drokova
mira, kterou nabizeji banky na spoficich Gétech & terminovanych vkladech.

3.9.3 Rizika
Uvérové riziko  Uvérové riziko je déno investiéni strategii fondu a jeho sprévci. V pfipadé piimé
investice do cenného papiru je ddno kredibilitou emitenta.

Likvidni riziko U instrumentd penézniho trhu neexistuji organizované sekunddrni trhy, neni tedy
jistota snadné moznosti jeho prodeje, pokud se emitent nezaruéi, Ze investovany
kapitél vyplati v kteroukoliv dobu a je dostateéné dovéryhodny, Ze svij zdvazek
splni.

V pfipadé investovdni prostfednictvim penéznich fondd se jednd o velmi likvidni
investici.

Ménové riziko V pfipadé investiénich ndstrojo denominovanych v domdci méné je nulové. Riziko
investice do cennych papir v cizi mé&né je ddno volatilitou pohybu mé&novych kurzd.

Urokové riziko Pohyb Grokovych sazeb ovliviiuje &istou hodnotu aktiv.

3.9.4 Vyhody

Jednd se o relativng bezpeénou formu investovani. Investice do téchto instrumentd je vhodnd pro
konzervativni investory a investory, ktefi chtéji investovat na krat$i ¢asovy horizont.

V pfipadé& investovéni prostfednictvim penéznich fondd doporuéujeme sledovat, dle jakych piedpist byl
dany penézni fond zaloZen. Penézni fondy mohou byt zaloZzeny dle Eeskych & zahraniénich prévnich
predpisd. Investovdni prostiednictvim penéznich fondd umoziuje i individudlnim investordm investovat do
instrumentd, ke kterym by jinak méli sloZity pfistup. Na druhou stranu je investovani touto cestou zpravidla
spojeno s vysiimi poplatky.

3.10 Kategorizace klientt
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3.10.1 Povinnost banky provadét kategorizaci klientd

Banka je povinna v souladu se ZPKT kategorizovat viechny své klienty, kterym poskytuje investiéni sluzby
a o provedené kategorizaci je informovat. Ve smyslu pravnich pfedpist jsou rozezndvdny tFi kategorie
klientd a to:

- bézny, neprofesiondlni klient

- profesiondlni klient a

- zposobild protistrana (profesiondlni klient).

Pro zafazeni klienta do kategorie Banka vychdzi z informaci, kterymi o klientovi disponuije.

3.10.2 Pravni vymezeni kategorii klientu

Neprofesionalni klient je - klient, ktery neni oznacen za profesionéliniho klienta.

Profesionalni klient
Do této kategorie byl klient zafazen na zdkladé skutednosti, Ze je jednim z uvedenych subjektd:

a) banka,

b) spofitelni a Gvérni druzstvo,

c) obchodnik s cennymi papiry,

d) pojisfovna,

e zajisfovna,

f) investi¢ni spoleénost,

g) investi¢ni fond,

h) penzijni spoleénost,

i) jind osoba, kterd vykondvd svou podnikatelskou &innost na finanénim trhu na zdkladé povoleni

udéleného orgénem dohledu nad finanénim trhem nebo na zdékladé zdpisu do registru
provedeného orgdnem dohledu nad finanénim trhem, zejména platebni instituce, instituce
elektronickych penéz, vydavatel elektronickych penéz malého rozsahu, poskytovatel platebnich
sluzeb malého rozsahu, nebankovni poskytovatel spotiebitelského Gvéru, hlavni administrétor,
investi¢ni zprostfedkovatel, pojistovaci agent, pojistovaci maklé¥, samostatny zprostfedkovatel
spotiebitelského Gvéru, samostatny likviddator pojistnych udélosti, provozovatel platebnich systémi
s neodvolatelnosti zi¢tovéni, provozovatel vypofddaciho systému s neodvolatelnosti vypofédéni
a centrdlni depozitdf, aviak s vyjimkou vdzaného zdstupce investiéniho zprostfedkovatele,
vdzaného zdstupce podle zdkona o spotiebitelském Gvéru, vdzaného zdstupce obchodnika s
cennymi papiry, vdzaného zdstupce penzijni spole¢nosti, vézaného poijistovaciho
zprostiedkovatele, podfizeného poijistovaciho zprostfedkovatele a vyhradniho pojistovaciho

agenta,
i osoba, kterd jako svoji rozhodujici &innost provadi sekuritizaci,
k) osoba, kterd obchoduje na vlastni G¢et s investiénimi ndstroji za G&elem sniZeni rizika (hedging) z

obchodu s investiénimi ndstroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. d) aZ k) ZPKT a tato &innost patfi
mezi jeji rozhodujici &innosti,

1) osoba, kterd obchoduje na vlastni G&et s investiénimi ndstroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. g) az
i) ZPKT nebo komoditami a tato &innost patfi mezi jeji rozhoduijici &innosti,
m) pravnickd osoba, kterd je pfisluind hospodafit s majetkem statu pfi zajisfovani ndkupu, prodeje

nebo sprdvy jeho pohledavek nebo jinych aktiv, anebo pFi restrukturalizaci obchodnich
spoleénosti nebo jinych pravnickych osob s majetkovou Géasti statu,

Raiffeisenbank a.s. Hvézdova 1716/2b = PO box 64 = 140 78 Praha 4 = tel.: +420 234 401 117 = fax: +420 234 402 111 = e-mail: info@rb.cz
= web: www.rb.cz = IC: 49240901 = zapsand v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2051



Raiffeisen
BANK

Banka inspiravand klienty

n) zahraniéni osoba s obdobnou &innosti jako nékterd z osob uvedenych v pismenech a) azm),
o) stat nebo ¢lensky stat federace,

p) Ceska ndrodni banka, zahrani&ni centrdlni banka nebo Evropskd centrdlni banka, a

q) Svétové banka, Mezindrodni ménovy fond, Evropskd investiéni banka nebo jind mezindrodni

finanéni instituce.
r) prévnickd osoba zaloZend za G&elem podnikéni (véetné zahraniéni osoby), kterd podle posledni
0&etni zavérky spliuje alespori 2 ze 3 kritérii, kterymi jsou:

1. aktiva celkem odpovidaijici &éstce alespori 20 000 000 EUR,
2. roéni Ghrn &istého obratu odpovidaijici &astce 40 000 000 EUR,
3. vlastni kapitdl odpovidaijici édstce alespori 2 000 000 EUR.

a pozddal pfedepsanym zpisobem Banku o zafazeni do kategorie profesiondlniho zdkaznika a Banka s
tim za podminek danych ZPKT souhlasila.

Profesiondlnim klientem se rozumi také osoba, kterd Banku pozddd, aby s ni zachdzela joko s
profesiondlnim zdkaznikem, a ta se Zadosti souhlasi a kterd splivje alespoii 2 z téchto 3 kritérii: 1.
provedla za kaZdé z poslednich 4 po sobé jdoucich &tvrileti na pfisluiném evropském regulovaném trhu
nebo v pfisluiném mnohostranném obchodnim systému provozovaném osobou se sidlem v &lenském stété
Evropské unie obchody s investiénim ndstrojem, jehoz se Zddost tykd, ve vyznamném objemu a v
promémém poctu alespoii 10 obchodl za é&tvrileti, 2. objem jejiho majetku tvofeného penéznimi
prosttedky a investi¢nimi néstroji odpovidd &dstce alespoii 500 000 EUR, 3. vykonévala po dobu
nejméné jednoho roku nebo vykondvd v souvislosti s vykonem svého zaméstndni, povoldni nebo funkce
&innost v oblasti finanéniho trhu, kterd vyzaduje znalost obchodd nebo sluzeb, jichZ se zadosttyka.

Zpusobila protistrana je
profesiondlni klient uvedeny v ZPKT, kterému Banka poskytuje investiéni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. q,
b, nebo c) ZPKT a viéi kterému Banka neni povinna plnit povinnosti stanovené ZPKT.

3.10.3 Pouceni o klientské kategorizaci a pravech prestupu

ZKPT stanovuje povinnosti poskytovatelim investiénich sluzeb ve vztahu s klienty a to podle definovanych
kategorii klientd. Rozdilné zachézeni s klienty podle zdkonnych kategorii |ze spatfovat zejména v:

l. drovni ochrany klienta. NeprofesiondlIni klient mé zajidténu maximélini miru ochrany od banky.
Profesiondlnimu klientovi je Banka povinna poskytnout minimdlni nuthou miru ochrany. Zpidsobilé
protistrané neni poskytovdna pfi provédéni investiéni sluzby Zddné ochrana.

Il. preddvanych informaénich povinnostech. Neprofesiondlni klient m& prévo ziskat na rozdil od
profesiondlniho klienta detailni informace souvisejici s poskytovénim investi¢nich sluzeb podle ZPKT.

M. v podrobném provadéni testd vhodnosti a pfiméfenosti investiénich ndstroji. Pfi poskytovani
investi¢nich sluzeb profesiondlnimu klientovi je Banka opravnéna predpokladat nékteré odpovédi.

3.10.4 Zména kategorie klienta

Klienti, kterym Banka poskytuje investiéni sluzby, maiji prévo banku poZddat o zménu v kategorii klienta.
Zména kategorie klienta se mize tykat bud i) poskytované investiéni sluzby nebo ii) obchodu nebo
obchodi s uritym investiénim ndstrojem. Neprofesiondlni klient mé pfi splnéni zdkonem danych
kvantitativnich limitd moZnost pozddat o prestup z kategorie neprofesiondlniho klienta do kategorie
profesiondlniho klienta. Tento prestup je soudasné spojen se zirdtou dosavadni miry ochrany a Grovné
zachézeni. Neprofesiondlni klient si musi byt védom, Ze mize v takovém pfipadé doijit ke ztrété néroku na
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vyplaty ndhrady ze zahraniénich systém obdobnych Garanénimu fondu obchodnikd s cennymi papiry a
rovnéz k omezeni plnéni nékterych povinnosti bankou podle ZPKT. Profesiondlni klient miZe pozdadat o
prestup do kategorie s vy3$i mirou ochrany (kategorie neprofesiondlniho klienta).
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